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本文件所載資料僅供一般信息性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以認購或購買任何證券或其他產品，亦不構成提出任何形式

的投資建議或服務。本文件只擬向專業投資者發布及供其使用。本文件並非針對亦不擬分派給任何其法律或法規不容許的司法權區或國家

的人士或實體又或供其使用，也非針對亦不擬分派給任何會令香港交易及結算所有限公司（「香港交易所」）須受該司法權區或國家任何

註冊規定所規管的人士或實體又或供其使用。  

 

本文件載有前瞻性陳述，該等前瞻性陳述建基於現時香港交易所對其與其附屬公司營運的有關業務及市場的預期、估計、預測、信念及假

設，並非是對未來表現的保證，且受制於市場風險、不明朗因素及非香港交易所所能控制的因素。因此，實際結果或回報或會與本文件中

所作假設及所含陳述大有不同。 

 

對於本文件提述滬港通之處，請注意，現時滬股交易通僅限香港的持牌或受規管中介機構參與，而港股交易通僅限中國內地的持牌或受規

管中介機構參與。香港及內地以外的機構不能直接參與滬港通。 

 

儘管本文件所載資料均取自認為是可靠的來源或按當中內容編備而成，香港交易所概不就有關資料或數據就任何特定用途而言的準確性、

有效性、時效性或完備性作任何保證。若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，香港交易所概不負責或承擔任何責任。本文件所

載資料乃按「現況」及「現有」的基礎提供，資料內容可能被修訂或更改。有關資料不能取代根據閣下具體情況而提供的專業意見，而本

文件概不構成任何法律意見。香港交易所對使用或依賴本文件所提供的資料而直接或間接產生的任何損失或損害概不負責或承擔任何責任。 

免責聲明 
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5 資料來源：香港交易所 

2016年上半年 – 主要摘要 

 

投資者情緒持續謹慎 

本地及環球現貨市場成交低迷 

2016年上半年稅後溢利同比跌27%（相對2015年上半年的巨額成交量） 

期貨衍生產品成交增加，抵銷了現貨及商品的部分跌幅 

首次公開招股集資額保持全球首位，但集資總額減少 

公布《戰略規劃2016-18》 

持續推進核心戰略計劃，但審慎處理較次要的開支 

開始推出跨資產類別的新衍生產品 

7月25日推出收市競價交易時段 



6 

大綱 

業務最新進展 3 

摘要 1 

香港交易所集團財務回顧 2 

附錄  5 

戰略規劃最新進展 4 



7 

 （百萬元） 
-18% 

2016年上半年業績摘要 

與去年比較 

6,853 

5,630 

1,580 1,688 

5,273 

3,942 4,095 

2,985 

3.49 

2.47 

2015年上半年 2016年上半年 2015年上半年 2016年上半年 2015年上半年 2016年上半年 2015年上半年 2016年上半年 2015年上半年 2016年上半年 

收入及其他收益 

(元) 

77% 70% 

現貨平均每日成交金額  

＋商品平均每日成交量  

令交易及結算費   

但期交所平均每日成交量   

已抵銷部分跌幅 

營運支出 (1) EBITDA 香港交易所股東應佔溢利 基本每股盈利 

+7% -25% -27% -29% 

審慎成本監控 

 

浮動酬金 

令僱員費用  

但人手  已抵銷部分跌幅 

 

承租新辦事處 

令樓宇支出  
 

戰略項目的法律及專業費用 

EBITDA利潤率 7% 

稅後溢利跌幅高於EBITDA， 

因為折舊及攤銷增加， 

但轉換可換股債券後的 

融資成本減少 

已抵銷部分跌幅 

125.3 
平均每日  

成交金額  

（十億元）  

-46% 67.5 

%跌幅高於稅後溢利，  

因2015年第二季 

就以股代息及 

可換股債券發行股份  

利潤率 

  +2%  

（若不計雷曼證券） (2) 

-25%  

（若不計雷曼證券及LCH） (2) 

  -17%  

（若不計LCH） (2) 

  -24%  

（若不計雷曼證券及LCH） (2) 

-28%  

（若不計雷曼證券及LCH） (2) 

(1) 不包括折舊及攤銷、融資成本以及所佔合資公司的虧損 

(2) LCH：2015年上半年錄得出售LCH. Clearnet Group Limited 股份投資的特殊收益3,100萬元；雷曼證券：2015年上半年錄得從美國雷曼兄弟證券亞洲有限公司（雷曼證券）清盤人收回一次性款項7,700萬元，
減少同期的營運支出 
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 (772) 

 171  

 (27) 
 (77) 

 30  

 (11) 

 (451) 

 2  

 (4) 
 (36) 

 (33) 

7  

 3  

 8  

 (1,249) 

 206  

 (42)  (105) 

 (33) 

交易費及交易系統使用費 歸結算分部的交易費及交易系統使用費 結算及交收費 聯交所上市費 市場數據費 其他 

各市場的收入變動 

（百萬元） 

現貨 期交所期貨及期權 商品 其他 股票期權 

內地及高頻交易參與者帶動的期貨增長（最高為恒指期貨） 
抵銷了現貨及商品成交量的部分跌幅 

2016年 

上半年 

收入 

5,630 

(1) 包括存管、託管及代理人服務費、投資收益淨額、其他收入及雜項收益 

(1)  

2015年 

上半年 

收入 

6,853 
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1,610 

864 
632 

2,348 

174 

5,273 

1,012 
836 

513 

1,770 

190 

3,942 

CashEquity & Financial DerivativesCommodities ClearingPlatform & infrastructureGroup

-37% -3% -19% -25% +9% -25% 

各營運分部的表現 

EBITDA  
 

現貨 

 （百萬元） 

平均每日成交金額 

 （2016年：483億元； 

2015年：969億元） 

令交易費及交易系統  

使用費  

 

上市公司增加  

令上市費  

期交所平均每日成交量 

（2016年：488,000； 

2015年：365,000） 

令交易費  

但衍生權證及牛熊證平均每日 

成交金額 （2016年：192億
元；2015：284億元） 

已抵銷部分升幅 

 

新上市衍生權證及牛熊證 

令上市費  

 

僱員費用 ；指數牌照費  

平均每日成交量  

（2016年：635,000； 

2015年：696,000） 

令交易費  

 

僱員費用 

加上法律及專業費用 

（2015年：收回 

訴訟費用500萬元） 

聯交所及LME成交量  

令收入 

 

2015年從雷曼證券 

收回7,700萬元 

令費用 

但僱員費用  

已抵銷部分增幅 

整體EBITDA利潤率  

 7%  

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 
2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

股本證券及  

金融衍生產品 
商品 結算 

平台及  

基礎設施 

集團總計  

（包括公司項目） 

整體EBITDA利潤率為70% – 跌幅7%，因聯交所及LME成交量均下跌 

參與者遷往 

領航星中央交易網關 

令網絡使用費 

 

客戶承租的伺服器機櫃數目
令設備託管服務費 

佔集團EBITDA（未包括公司項目）比例 % 

29% 24% 
15% 19% 11% 12% 

100% 100% 

42% 41% 

3% 4% 

EBITDA利潤率 

85% 79% 

% 

79% 78% 71% 64% 88% 83% 70% 72% 

77% 70% 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 
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1,034 

251 

139 

29 

127 

325 

1,016 

251 

162 

46 

213 

382 

-2% 0% +17% +59% +68% +18% 

營運支出以及折舊及攤銷 

僱員費用及  

相關支出 

 （百萬元） 

按集團盈利能力計算的 

應計浮動酬金  

但人手 及年度薪酬調整
抵銷了部分減幅 

平穩 

LME新辦事處樓宇及 

出售環球大廈樓層(2)後 

租金支出 

2016年戰略規劃費用  

加上 

2015年上半年 

收回訴訟費用500萬元 

新完成項目 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 
2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

資訊技術及  

電腦維修保養支出 
樓宇支出 法律及專業費用 其他營運支出 (1) 折舊及攤銷 

2015年上半年錄得 

從雷曼證券清盤人收回 

一次性款項7,700萬元 

及 

2016年上半年期交所 

平均每日成交量增加 

令指數牌照費上升 

(1) 包括產品推廣支出  

(2) 2015年9月的一次性收益4.45億元 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 
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1,158 1,170 1,200 1,024 1,178 1,189 
1,287 

1,511 1,575 

2,520 
2,330 

1,531 
1,432 

1,553 

2,222  2,218  2,134  2,149  2,335  2,286  
2,471  

2,757  
2,796  

4,057  

3,747  

2,775  2,751  2,879  

669  672  677  759  734  689  753  782  718  
862  881  829  854  834  

1,553  1,546  1,457  

1,390  

1,601  1,597  
1,718  

1,975  
2,078  

3,195  

2,866  

1,946  1,897  2,045  

2013年 

第一季 

2013年 

第二季 

2013年 

第三季 

2013年 

第四季 

2014年 

第一季 

2014年 

第二季 

2014年 

第三季 

2014年 

第四季 

2015年 

第一季 

2015年 

第二季 

2015年 

第三季 

2015年 

第四季 

2016年 

第一季 

2016年 

第二季 

股東應佔溢利 收入及其他收益 營運支出 EBITDA

季度趨勢 

(1) 不包括折舊及攤銷、融資成本以及所佔合資公司業績  

 

2015年的特殊收入及溢利增長已重返過往趨勢 

主要指標的季度表現 

 （百萬元） 
(1)   
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固定資產及  

土地租金溢價 

1,512 

資產負債表摘要  

(1) 債務淨額等於借款總額減去公司資金中現金及等同現金項目的部分。由於公司資金中現金及等同現金項目的金額大於借款總額，債務淨額為零  

(2) 金額不包括非控股權益及設定儲備  

負債水平保持平穩，股本及公司資金輕微增長 

205,979 205,979 
（百萬元，百分比除外） 

槓桿比率 

債務總額 3,418 

債務淨額 (1) - 

債務總額 / 股本 (2) 11% 

債務總額 / 年度化EBITDA 0.4x 

債務淨額 / 股本 不適用 

 

公司資金 

16,985 

其他資產 

7,636 

保證金及  

結算所基金 

114,161 

保證金及  

結算所基金負債 

113,229 

衍生財務工具 - 

透過LME Clear結算
的基本金屬合約 

47,843 

商譽及 

其他無形資產 

17,842 

借款 

3,418 

其他負債 

10,369 

香港交易所  

股東股本 

30,987 非控股權益  

133 

於2016年6月30日 

負債及股本 資產 
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業務最新進展 

 市場波動調節機制 
預計2016年8月22日推出  

 股票期權持倉限額改革  

 現貨交易平台升級（進行中） 

 新一代結算平台的更換流程（已啓動）   

 

 滬港通特別獨立戶口模式  
４月18日推出優化措施   

 前端監控風險管理  
４月11日在衍生產品市場推出 

 收市競價交易時段  
7月25日在證券市場推出 

 已完成LME倉庫諮詢 

 期交所及聯交所獲得新加坡金融管理局頒發的
「認可市場營運商」(Recognised Market 
Operators)牌照  

 LME – 下調收費及初始保證金 
8月5日公布 

產品 

市場架構及平台 

2016年至今(1) 即將推出 

 行業指數期貨  
5月9日推出7隻新合約 

 人民幣貨幣期貨 
5月30日推出4隻新合約   

 槓桿及反向ETF 
6月13日首批產品上市 

 LME貴金屬 
8月9日公布  

 交叉貨幣掉期 
2016年8月推出服務 

 小型H股指數期權 
預計2016年9月5日推出 

 恒生指數期權及H股指數期權新增第四個月的
合約 
預計2016年11月推出 

 可交收黃金期貨 – 人民幣+美元 

 其他利率／匯率產品 
 

(1) 2016年至今：至2016年8月10日 
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產品匯集平台 

互聯互通平台 

最有效的 

跨市場互聯互通平台… 

…及匯集中外產品的 

獨特平台…  

產品 

投資者 

產品 

投資者 

股票 

大宗商品 

定息及貨幣
產品 

…橫跨三大資產類別 

香港交易所戰略願景回顧 
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戰略規劃最新進展 

股票 

定息及貨幣產品 

大宗商品 

戰略計劃 下一步 

 新股通 
 A股衍生產品 

 向有關監管機構建議並爭取 

 上市機制改革  
 研究新板 

 諮詢 
 充實構想 

 貨幣 
 豐富貨幣衍生產品組合 

 開發及推出產品 

 債券市場 
 建立債券通 
 推出國債期貨 

 密切徵詢監管機構意見 
 監管準備 

 國際 
 LME 
 LME Clear 

 鞏固商業化成果 
 爭取在內地認證倉庫及引入更多內地流動性 
 延伸至場外結算公司 

 在岸現貨平台  系統開發接近完成  
 第四季開始用戶接納測試 
 第四季開始商議倉庫事宜 
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答 問 
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財務摘要 ── 收益表 

（百萬元，另有註明除外） 2016年上半年 

佔收入及其他收益 

百分比 2015年上半年 

佔收入及其他收益 

百分比 按年變幅 

業績 

收入及其他收益 5,630 100% 6,853 100% (18%) 

營運支出 (1,688) (30%) (1,580)  (23%) 7% 

EBITDA 3,942 70% 5,273 77% (25%) 

折舊及攤銷 (382) (7%) (325) (5%) 18% 

營運溢利 3,560 63% 4,948 72% (28%) 

融資成本及所佔合資公司虧損 (48) (1%) (82) (1%) (41%) 

除稅前溢利 3,512 62% 4,866 71% (28%) 

稅項 (540) (9%) (783) (11%) (31%) 

非控股權益應佔虧損 13 0% 12 0% 8% 

香港交易所股東應佔溢利 2,985 53% 4,095 60% (27%) 

基本每股盈利 2.47元 3.49元 (29%) 

已攤薄每股盈利 2.47元 3.47元 (29%) 

聯交所平均每日成交額 675億元 1,253億元 (46%) 

資本支出 2.66億元 2.62億元 2% 
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營運分部業績表現： 2016年上半年  

(1) 佔集團EBITDA（包括公司項目）的百分比 

百萬元  現貨 
 股本證券及 

金融衍生產品 
 商品  結算 

 平台及 

基礎設施 
 公司項目 

 

集團 

2016年上半年 

 

集團 

2015年上半年 

                

收入及其他收益 1,282 1,065 804 2,122 264 93 5,630 6,853 

   佔集團總額百分比 23% 19% 14% 38% 5% 1% 100% 100% 

營運支出 (270) (229) (291) (352) (74) (472) (1,688) (1,580) 

EBITDA 1,012 836 513 1,770 190 (379) 3,942 5,273 

  佔集團總額百分比(1) 26% 21% 13% 45% 5% (10%) 100% 100% 

   EBITDA利潤率 79% 78% 64% 83% 72% 不適用 70% 77% 

折舊及攤銷 (44) (45) (147) (88) (22) (36) (382) (325) 

融資成本 - - - - - (43) (43) (77) 

所佔合資公司虧損 - (5) - - - - (5) (5) 

除稅前溢利 968 786 366 1,682 168 (458) 3,512 4,866 
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346  

29  42  
(26) 

304  

88  

(16) (21) 

Cash & bank
deposits

Bonds Equities FX

淨投資收益 

2016年上半年：合共3.55億元；2015年上半年：合共3.91億元 

(1) 包括於2015年上半年出售LCH所得收益3,100萬元 

74  

307  

10  
82  

263  

10  

Corporate Fund Margin Funds Clearing House
Funds

按來源分類的投資收益淨額 

 整體上，2016年上半年的投資收益較2015年上半年
下跌9%，主要因為2015年上半年出售LCH錄得非經
常性收益   

 
 2016年上半年保證金收益減少，但公司資金表現改善

已抵銷其影響： 
 
 公司資金 

2016年上半年表現優於2015年同期，主要是利
率下跌及息差進一步收窄，定息投資錄得收益；
但2015年上半年出售LCH的非經常性收益及
2016年上半年股本證券表現疲軟已抵銷部分債券
收益 
 

 保證金 
2016年上半年保證金金額減少令投資收益下跌，
但因須存放於發鈔銀行(息率極低)的規定存款減
少，現金及銀行存款獲得較高的收益，抵銷了保
證金投資收益的跌幅 

  

結算所基金 公司資金 (1) 保證金 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 
 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

債務證券 外匯 現金及銀行存款 股本證券((1) 

按資金分類的投資收益淨額 
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 123   142  

 1,676  

 1,187  

483 

473 

58 

47 

317 

273 

 
2,657  

 
2,122  

 721   644  

87 
95 

78 
65 

 886  
 804  

 776   791  

229 160 

92 109 

3 5 

 
1,100  

 
1,065  

 1,321  

 678  

335 

371 

207 

200 

23 

33 

 
1,886  

 
1,282  

-32% -3% -9% -20% 

收入的帶動因素 

平均每日成交金額與交易及結算收益並非直線關係 

現貨 

 （百萬元） 

 平均每日成交金額，交易費及交易系
統使用費49% 

 

 上市公司數目，上市費11% 

 在期交所買賣的衍生產品合約平均每日
成交張數 及高收費產品的比率提高，
令交易費及交易系統使用費2%，但 

股票期權合約平均每日成交張數及 
衍生權證及牛熊證的平均每日成交金額
抵銷了增幅 

 
 新上市的衍生權證及牛熊證數目， 

上市費 30% 

平均每日成交量  
及2015年第三季起推出回贈優惠 

交易費 11% 

 平均每日成交金額及 
交收指示平均每日金額  
香港方面的結算費4.53億元 
 

 平均每日成交量  
LMEC結算費3,600萬元 

 
 資金金額縮減 

淨投資收益4,400萬元 

96.9 平均每日 

成交金額 

（十億元） 

-50% 48.3 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

2015年 

上半年 

2016年 

上半年 
2015年 

上半年 

2016年 

上半年 

聯交所上市費 結算及交收費 存管、託管及代理人服務費 

市場數據費 其他收入及雜項收益 投資收益淨額 

交易費及交易系統使用費 

股本證券及 

金融衍生產品 
商品 結算 

28.4 

平均每日 

成交金額 

（十億元） -32% 19.2 125.3 

平均每日 

成交金額 

（十億元） 
-46% 67.5 

292.9 交收指示 

平均每日 

金額  

（十億元） 

-39% 177.6 

696 平均每日 

成交量 

（千手） 

-9% 635 

365 
期貨及期權 

平均每日成交 

張數（千張） 

+34% 488 

443 
股票期權 

平均每日成交 

張數（千張） 

-34% 293 
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4.7  
6.0  5.0  4.5  

6.3  
8.6 8.4 

11.4 
8.9 

5.7 4.5 4.7 4.8 
3.0  3.2 2.8  

4.2  2.9  2.1  2.8  2.9  

0.8  
1.0  

1.5  
0.8  

1.6  

12.4  

5.4  

4.4  

4.2  

2.4  
1.7  1.7  1.8  

2.1  2.6  
2.0  

2.4  
2.1  

2.5  
4.0  2.9  

14年11月 14年12月 15年1月 15年2月 15年3月 15年4月 15年5月 15年6月 15年7月 15年8月 15年9月 15年10月 15年11月 15年12月 16年1月 16年2月 16年3月 16年4月 16年5月 16年6月 16年7月 

港股通（十億港元） 

滬股通（人民幣十億元） 

資料來源：香港交易所2016年7月29日數據 

滬港通 — 交易趨勢 

7月6日滬股通 
創新紀錄 

人民幣234億元 

4月9日港股通創
新紀錄 

261億港元 

滬股通 

港股通 

 平均每日成交量（自推出之日）：人民幣51億元（佔上交所總成交量0.6%） 

 已使用額度：人民幣1,447億元（佔總額度的48.2%）  

 平均每日成交量（自推出之日）：30億港元（佔聯交所總成交量1.5%） 

 已使用額度：2,008億港元（佔總額度的80.3%）  

滬港通平均每日成交量 

滬港通於2016年上半年貢獻收益7,100萬元（2015年上半年：1.15億元） 
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